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Value and Risk mejora la calificación de 

Aseguradora Solidaria de Colombia  

Bogotá D.C., 5 de enero de 2024. Value and Risk asignó la calificación AA+ (Doble A Más) a la Fortaleza 

Financiera y Capacidad de Pago para el Cumplimiento de Pólizas y Otras Obligaciones Contractuales de 

Aseguradora Solidaria de Colombia. 

 

La calificación AA+ (Doble A Más) indica que la compañía de seguros presenta una muy buena fortaleza financiera 

y una alta capacidad de pago para el cumplimiento de pólizas y otras obligaciones contractuales. En adición, la 

nomenclatura (+) se asigna para otorgar una mayor graduación del riesgo relativo. 

 

Aseguradora Solidaria es una entidad de naturaleza cooperativa, sin ánimo de lucro, con amplia experiencia en la 

emisión y venta de seguros generales, especialmente en los ramos de personas, automóviles, patrimoniales y SOAT. 

Su capital social está conformado por las cooperativas que hacen parte de la Red de Funerarias Los Olivos, y sus 

excedentes se disponen para el fortalecimiento del capital vía amortización de aportes. 

 

A  continuación, se exponen los principales motivos que soportan la calificación: 

 

➢ Posicionamiento y direccionamiento estratégico.  A septiembre de 2023, en función de las primas emitidas, la 

Aseguradora ocupaba la decimotercera posición en el sector , con una cuota de mercado de 2,83%. Cabe anotar 

que, en sus ramos más representativos, automóviles y vida grupo, ocupó los lugares 13° y 16°, con 

participaciones de 2,45% y 1,37%, respectivamente. Entretanto, para responsabilidad civil y cumplimiento, 

abarcó el 3,66% y el 4,42%, de las primas emitidas, en su orden. Para Value and Risk, la Aseguradora mantiene 

un direccionamiento estratégico consistente con el tamaño y complejidad de su negocio, y las tendencias del 

mercado, fortalecido por la aplicación de mejoras en la metodología de gestión y el robustecimiento de las 

herramientas digitales. 
 

➢ Fortaleza Patrimoinial y Solvencia.  El patrimonio técnico totalizó $234.973 millones, con una variación 

interanual de +26,09%, en tanto que el patrimonio adecuado sumó $84.149 millones, con un crecimiento de 

5,78%, producto de un menor aumento del riesgo de suscripción (+6,19%), favorecido por los ajustes realizados 

a las políticas de suscripción y la reorientación a negocios con menor siniestralidad. Esto derivó en un margen 

de solvencia de 2,79 veces (x), superior al observado en el mismo mes del año anterior (2,44x), con una 

importante brecha respecto al mínimo regulatorio , así como al registrado en el sector (1,65x) y pares  (1,46x). 
 

➢ Colocación de Primas. A agosto de 2023, las primas emitidas netas totalizaron $449.194 millones, con una 

variación interanual de +9,29%, dinámica superior a la observada en su grupo par (+7,58%), aunque inferior a 

la industria (+19,11%). Comportamiento favorecido por la evolución de los principales ramos comercializados, 

automóviles (+15,12%) y vida grupo (+11,64%), que participaron con el 23,23% y 12,92%, producto de la 

mayor dinámica comercial en la red de agencias. Value and Risk destaca la consistencia y efectividad de las 

estrategias comerciales y técnicas implementadas en los dos últimos años, enfocadas en lograr una mayor 

diversificación de los ramos y riesgos asegurados, a fin de mitigar posibles impactos derivados de riesgos 

sistémicos. 

 

 

Evolución de la siniestralidad. Para Value and Risk, los niveles controlados de siniestralidad y su recuperación 

luego de los efectos de la Pandemia, dan cuenta de la robusta política de suscripción y mecanismos de 

seguimiento y control de los siniestros, entre estos la existencia de comités (para cada línea de negocio) 

encargados de revisar la tendencia, severidad y frecuencia. Es así como sobresalen, los índices de siniestralidad 
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bruta y neta que se situaron en 36,01% (-0,29 p.p.) y 36,17% (+2,50 p.p.), niveles que se mantienen en mejor 

posición respecto a los observados en el sector (44,54% y 53,16%) y pares (50,89% y 59,99%). 

 

➢ Resultados Financieros y Rentabilidad.  Se destaca que a agosto de 2023, en línea con la mejor dinámica de 

emisión de primas, el control de los siniestros y menores requerimientos de constitución de reservas, como 

resultado de las estrategias de control y monitoreo de los riesgos asegurados, el resultado técnico sumó $6.960 

millones, con un aumento interanual de 130,27%. Lo anterior, favoreció el margen técnico, que se situó en 

1,55% (+0,81 p.p.), en mejor posición que el registrado en el sector (-0,22%) y pares (-3,06%). Por otra parte,  

el índice combinado  creció 1,23 p.p. hasta 99,72%, en mejor posición respecto al observado en el sector 

(103,29%) y pares (101,37%), mientras que el indicador de eficiencia operacional  subió 4,68 p.p. hasta 36,32%, 

con lo que mantiene retos frente al grupo de referencia. 

 

➢ Reservas técnicas.  Al cierre de agosto de 2023, la Aseguradora registró reservas técnicas por $622.020 millones 

(+5,22%), concentradas en su mayoría en la de riesgos en curso (45,07%), siniestros avisados (39,54%) y a 

cargo de reaseguradores del exterior (6,14%).  Cabe mencionar que, el actuario responsable  certificó la 

suficiencia de reservas constituidas, en función a los requerimientos normativos, así como la veracidad en las 

metodologías definidas para su cálculo, las cuales no registran desviaciones significativas, aspecto que es 

ponderado por la Calificadora. 

 

➢ Inversiones y Cobertura de las reservas técnicas. Para el cierre de agosto de 2023, el portafolio de inversiones 

(incluido el disponible) totalizó $648.474 millones (+13,96%). De estos, el 66,94% correspondía a recursos que 

respaldan las reservas técnicas, mientras que el 33,06% restante a la posición propia. Del total, se resalta que se 

concentraba en títulos con las más altas calificaciones (79,3%) y activos catalogados en AA+ (8,5%). Value 

and Risk, destaca como una de las principales fortalezas de la Compañía la holgada cobertura de las reservas 

técnicas, favorecida por las iniciativas de inversión que le permiten disponer de un portafolio con adecuados 

niveles de rentabilidad y disponibilidad, aspecto que le otorga un mayor margen de maniobra frente a cambios 

significativos del mercado. 

 

➢ Liquidez. Aseguradora Solidaria mantiene esquemas y mecanismos adecuados para la gestión del riesgo de 

liquidez, enfocados en el análisis de las obligaciones operativas, las actividades de inversión y la atención de 

siniestros, que incluye la ejecución de pruebas de estrés, la determinación de señales de alerta y niveles de 

recursos disponibles articulados a los requerimientos contemplados en su flujo de caja. 

 

➢ Gestión de riesgos. Aseguradora Solidaria mantiene sólidos Sistemas de Administración de Riesgos (SARs), 

alineados con las directrices de la Junta de Directores, y sometidos a procesos permanentes de revisión y 

actualización a cargo de los Comités de Auditoría y de Riesgo, a fin de acoger las mejores prácticas del mercado 

y cumplir con los requerimientos regulatorios. 

 

➢ Factores ASG. Al considerar las prácticas de gobierno corporativo, las políticas de responsabilidad social 

empresarial, la estructura organizacional y el cuidado del entorno, en opinión de Value and Risk, la gestión de 

la Aseguradora Solidaria para mitigar los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza es excelente. 

 

➢ Contingencias. Para Value and Risk, Aseguradora Solidaria cuenta con un adecuado nivel de recursos (entre 

provisiones constituidas y reservas) para cubrir los procesos contingentes de mayor cuantía, al igual que una 

robusta posición patrimonial que asegura su cumplimiento sin comprometer la estructura financiera. 

 

Para ampliar la información, consulte la publicación del Documento Técnico [PDF] que sustenta la 

calificación, o en la página web: http://www.vriskr.com. Mayor información: prensa@vriskr.com 

 

https://vriskr.com/servicios/calificaciones/
http://www.vriskr.com/
mailto:prensavalueandrisk@vriskr.com
https://twitter.com/ValueandRisk
https://www.linkedin.com/in/value-and-risk-rating-s-a-33476513a/
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Una calificación de riesgo emitida por Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores, es opinión técnica que en ningún momento pretende ser 

recomendación para comprar, vender o mantener una inversión determinada y/o un valor, ni implica una garantía de pago del título. Es una evaluación de la 
probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La información contenida en esta publicación ha sido obtenida 

de fuentes que se presumen confiables y precisas, por ello la calificadora no asume responsabilidad por errores, omisiones o por resultados derivados del uso 

de esta información. 


